Warszawa, 30 maja 2011 roku

Opinia Zarzadu Spétki SIMPLE S.A.
w przedmiocie dokonania zamiany uprzywilejowanych akcji imiennych Spolki serii Al
na akcje na okaziciela i emisji akcji na okaziciela z prawem poboru dla
dotychczasowych Akcjonariuszy

Spotka SIMPLE S.A. ma specyficzng strukture akcji. W SIMPLE S.A. jest aktualnie
2.003.904 akcji Spotki w tym : 1.814.904 akcji zwyktych na okaziciela oraz 189.000 akcji
imiennych, uprzywilejowanych serii Al.

Akcje na okaziciela sg akcjami notowanymi na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie . Akcje imienne serii Al sg uprzywilejowane w glosach na WZA 5 do 1 ( 1 akcja
Al daje 5 glosow na WZA). Akcje Al nie uczestnicza w obrocie na GPW.

Cena nominalna akcji jest taka sama i wynosi 1 zt za akcje. Cena rynkowa akcji jest rozna.
Akcje na okaziciela s3 notowane na GPW i ich cena wynika z aktualnego kursu. Cena akcji
uprzywilejowanych nie ma obiektywnych, jednoznacznych kryteriow jej wyznaczania,
reguluje jg rynek i potencjalny nabywca ( ostatnie transakcje 29 zt za akcje).

Akcje uprzywilejowane, ktorych udziat w kapitale zaktadowym wynosi 9% maja 34 %
udzialéw w glosach na WZA.

Akcje na okaziciela maja odpowiednio : 91% udziatu w kapitale zakladowym oraz 66 %
udziatow w glosach na WZA.

Praktycznie, akcje uprzywilejowane daja kontrole nad Spétka. Jest to sytuacja bardzo
niekorzystna na Spélki. Umozliwia ona wzajemne blokowanie na WZA w
najwazniejszych dla Spolki decyzjach ( emisje, umorzenia akcji, zmiana statutu).

Sytuacja ta wynika z historii 1 polityki zalozycieli Spoiki, ktorzy cheieli mie¢ nad nig
kontrolg. Dzis, w spotkach uczestniczacych w obrocie publicznym, sytuacja taka bytaby
niemozliwa., Regulacje prawne nie dopuszczajg tak znacznego uprzywilejowania akcji w
spotkach publicznych jakie wystgpuje w SIMPLE S.A.

Jak wynika z prowadzonego w Spotce Rejestru Akcjonariuszy Akcji Imiennych Al,
zatozyciele Spotki nie sg juz posiadaczami tych akcji. Akcje Al byly przedmiotem obrotu na
rynku.

Paradoksalnie, SIMPLE S.A. jako spolka gietdowa nie moze pozyskiwac kapitatu z emisji
akcji, poniewaz kazda emisja akcji powoduje zmniejszenie wptywu akcji uprzywilejowanych
w glosach na WZA, na co oczywi$cie nie zgadzajg si¢ posiadacze tych akcji.



Specyficzna struktura akcji w SIMPLE S.A. negatywnie jest odbierana rowniez przez
potencjalnych inwestoréw instytucjonalnych, ktorzy widza mozliwosé blokowania rozwoju
firmy.

Zarzad SIMPLE S.A., widzac bardzo powazne ograniczenie dalszego rozwoju Spolki,
zaproponowal rozwiazanie tego problemu i przedstawienie go Radzie Nadzorczej oraz
Walnemu Zgromadzeniu.

Generalnie, zaproponowane rozwigzanie zawiera pewien konsensus dla wszystkich
Akcjonariuszy. Zaktada przeprowadzenie dwoch dziatan : zamiany uprzywilejowanych akcji
imiennych Spoétki serii A1 na akcje na okaziciela oraz emisji akcji zwyktych na okaziciela z
prawem poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy. Sens tych dziatan jest tylko wtedy
kiedy beda one przeprowadzone rownoczes$nie. Wszystkie te dziatania zostaty
zaproponowane w projektach uchwat na WZA.

Rada Nadzorcza SIMPLE S.A. jednoglosnie, pozytywnie zaopiniowala zaproponowane
rozwiazania i zaaprobowala projekty uchwal na WZA.

Zamiana akcji uprzywilejowanych Al , poprzez emisj¢ 378.000 warrantéw subskrypcyjnych
dla akcjonariuszy posiadajacych akcje uprzywilejowane i zamiany ich na akcje na okaziciela,
z wylaczeniem prawa poboru dla pozostatych Akcjonariuszy Zarzad uwaza za celowy i
optymalny.

Zaproponowany w projektach uchwat na WZA parytet wymiany akcji uprzywilejowanych
serii Al na akcje na okaziciela jest nast¢pujacy :

- za jedng akcj¢ uprzywilejowana Akcjonariusz otrzymuje prawo do nabycia 2 warrantow,
zamienionych na 2 akcje na okaziciela, po cenie emisyjnej 2 zt za akcje,

- posiadana akcja uprzywilejowana zostanie zamieniona na akcje na okaziciela,

- w rezultacie, po wymianie, Akcjonariusz posiadajacy 1 akcje imienng bedzie posiadat 3
akcje na okaziciela .

Zardéwno parytet wymiany akcji, jak i sposob przeprowadzenia zostat skonsultowany z
posiadaczami akcji uprzywilejowanych, ktorzy ztozyli do Spotki stosowne o$wiadczenia
dotyczace checi wymiany akcji uprzywilejowanych na akcje zwykte.

W zakresie emisji akcji zwyktych na okaziciela z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy, Zarzad rekomenduje emisj¢ 1.190.952 akcji zwyktych na okaziciela po
atrakcyjnej cenie emisyjnej , ktora bedzie zachecata do objecia tych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy, dajac rowniez mozliwo$¢ sprzedazy praw poboru.

Zdaniem Zarzadu zaproponowane relacje parytetow i cen nie dajg przywilejow zadnej
grupie akcjonariuszy i sa sprawiedliwe.

Przy pozytywnym scenariuszu przebiegu WZA i realizacji planowanych emisji w Spotce
bedzie tylko jeden rodzaj akcji - akcje zwyklte na okaziciela w ilosci : 3.572.856 akcji.



Zdaniem Zarzadu SIMPLE S.A. przeprowadzenie zamiany uprzywilejowanych akcji
imiennych Spolki serii A1 na akcje na okaziciela z r6wnoczesng emisjg akcji na
okaziciela z prawem poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy jest celowe,
sprawiedliwe dla wszystkich grup Akcjonariuszy i przyniesie nastepujace korzysci :

1. zlikwiduje problem akcji uprzywilejowanych i mozliwos¢ blokowania

najwazniejszych decyzji na WZA,

zwigkszy kapitat zakladowy Spotki,

zrowna uprawnienia wszystkich akcji i Akcjonariuszy,

dostosuje strukture akcji do obowigzujacych standardow i przepisow,

zwigkszy ilosci akcji Spotki i tym samym zwigkszy ich ptynnos¢ na GPW,

zlikwiduje negatywne nastawienie akcjonariuszy instytucjonalnych do obecnej

struktury akcji w Spotce,

7. optymalizuje koszty przygotowania i przeprowadzenia dwoch emisji akcji Spotki w
oparciu o ten sam prospekt emisyjny.

ok wn

Najwieksza korzyscia proponowanych dzialan, jest mozliwos$¢ pozyskania kapitalu
ktory bedzie przeznaczony na akwizycje firm IT oraz rozwoj produktow. W efekcie
zapewni to dalszy dynamiczny rozwoj Spoélki, zwiekszy jej wartosé i przyniesie
wymierne korzysci dla Akcjonariuszy.



